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Requisitos necesarios para
la estimacién de la accion
de responsabilidad por
deudas, patrimonio neto
contable, los préstamos
participativos y el informe
del economista para

la acreditacién de
las pretensiones.
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El articulo versa sobre el concepto y requisitos para la estimacion de la accion de responsabilidad por deudas
asi como de los elementos que deben tenerse en cuenta para determinar si una empresa esta incursa en alguna
de las causas de disolucion por contempladas en la Ley de Sociedades de Capital y, por tanto, verse sus admi-
nistradores, ante una situacion de responsabilidad frente a sus acreedores.

Asi mismo, se indica la importancia de la comprobacién minuciosa y completa de la documentacion contable
de la sociedad por parte de un perito econémico que puede conllevar a conclusiones positivas para la empresa
y sus administradores.

1. Regulacion de la accion de responsabilidad por
deudas.

La responsabilidad por deudas se halla regulada en los articulos
367 de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, LSC) en
relacion con el articulo 363.1 del mismo texto legal.

Asi, el articulo 367 LSC regula la responsabilidad por deudas in-
dicandose tanto los supuestos subjetivos como objetivos de esta:
"1. Responderan solidariamente de las obligaciones sociales pos-
teriores al acaecimiento de la causa legal de disolucidn los ad-
ministradores que incumplan la obligacién de convocar en el
plazo de dos meses la junta general para que adopte, en su caso,
el acuerdo de disolucicn, asi como los administradores que no
soliciten la disolucién judicial o, si procediere, el concurso de la
sociedad, en el plazo de dos meses a contar desde la fecha pre-
vista para la celebracion de la junta, cuando ésta no se haya cons-
tituido, o desde el dia de la junta, cuando el acuerdo hubiera sido
contrario a la disolucion. 2. En estos casos las obligaciones so-
ciales reclamadas se presumiran de fecha posterior al acaeci-
miento de la causa legal de disolucion de la sociedad, salvo que
los administradores acrediten que son de fecha anterior.”
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El articulo transcrito impone a los administradores de las socie-
dades de capital una responsabilidad solidaria ex lege por todas
las deudas sociales posteriores al acaecimiento de la causa legal
de disolucién cuando éstos incumplan la obligacion impuesta
en el mismo. La finalidad no es otra que la de dotar de protec-
cién y salvaguardar el orden publico societario proporcionando
confianza al trafico mercantil para impedir permanencia de si-
tuaciones de crisis o graves disfunciones sociales que alteren la
economia en general. Se trata de una responsabilidad desvin-
culada al dafio en la que no es necesario probar la culpa o ne-
gligencia del administrador ni el nexo causal entre su pasividad
y el impago de la deuda ya que se basa en el incumplimiento
de los deberes de disolucion para responder solidariamente de
las deudas sociales. Asi, su régimen difiere de la responsabilidad
individual por dafio establecida en el articulo 241 LSC.

El articulo 363.1 LSC fija las causas de disolucion: “7. La socie-
dad de capital deberd disolverse: a) Por el cese en el gjercicio
de la actividad o actividades que constituyan el objeto social.
En particular, se entenderd que se ha producido el cese tras un
periodo de inactividad superior a un afio. b) Por la conclusion
de la empresa que constituya su objeto. c) Por la imposibilidad
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El articulo transcrito impone a
los administradores de las sociedades
de capital una responsabilidad solidaria
ex lege por todas las deudas sociales
posteriores al acaecimiento de la causa legal
de disolucién cuando éstos incumplan
la obligacién impuesta en el mismo.

manifiesta de consequir el fin social. d) Por la paralizacion de
los Grganos sociales de modo que resulte imposible su funcio-
namiento. e) Por pérdidas que dejen reducido el patrimonio neto
a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que
éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre
que no sea procedente solicitar la declaracidn de concurso. f)
Por reduccion del capital social por debajo del minimo legal, que
no sea consecuencia del cumplimiento de una ley. g) Porque el
valor nominal de las participaciones sociales sin voto o de las
acciones sin voto excediera de la mitad del capital social desem-
bolsado y no se restableciera la proporcion en el plazo de dos
afios. h) Por cualquier otra causa establecida en los estatutos. "

2. Requisitos necesarios para la estimacion de la
accion de responsabilidad por deudas.

Tras el analisis del citado articulo 367 LSC, para que proceda
la accion de responsabilidad por deudas, deben cumplirse los
siguientes requisitos:

a) La existencia de la deuda social que se reclama, esto es,
el crédito contra la sociedad dado que los legitimados para
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la interposicion de dicha accion son los acreedores de la
sociedad.

El demandado debe tener la condicion de administrador
social de la mercantil deudora quien responderéa de las
deudas contraidas durante la vigencia de su cargo pues,
una vez cesado del mismo, la responsabilidad también
cesa. La STS num. 585/2013, de 14 de octubre, asevera
que la responsabilidad no alcanza a las obligaciones ori-
ginadas con posterioridad al cese del cargo de adminis-
trador. La sentencia enfatiza que la responsabilidad del
administrador se extiende a las obligaciones sociales con-
traidas durante el tiempo en que la sociedad estuvo en
causa de disolucién, independientemente de si la causa se
remueve posteriormente. Esto significa que si un adminis-
trador no actud para disolver la sociedad o liquidarla mien-
tras estaba en causa de disolucion, puede ser considerado
responsable de las deudas generadas durante ese periodo.

“...La remocion de la causa de disolucion de la compaiia
no extinguid la posible responsabilidad en que hubiera po-
dido incurrir el administrador durante el tiempo en que in-
cumplié el deber de promover la disolucién, respecto de
los créditos existentes entonces, pero si evita que a partir
del momento en que cesa la causa de disolucion puedan
surgir nuevas responsabilidades derivadas de aquel incum-
plimiento. Esto es, los acreedores de las deudas sociales
surgidas después de que la compafiia hubiera superado la
causa de disolucién, como es el caso de Cajaldn, carecen
de legitimacidn para reclamar la condena solidaria del ad-
ministrador basada en un incumplimiento anterior.”

53

REVISTAREFOR - CONSEJO GENERAL DE ECONOMISTAS



54

Articulo de Rodrigo Cabedo

La jurisprudencia del Tribunal Supremo ha de-
sarrollado y matizado este régimen de
responsabilidad a través de diferentes

Sentencias siendo, las mds destacadas la STS,

Sala 12 nim. 192/2025, de 6 de febrero
(ECLI:ES:TS: 2025:551) que analiza los requi-
sitos que deben concurrir para que el admi-
nistrador de una sociedad de capital sea
declarado responsable solidario, junto con
la sociedad, de las deudas sociales
ex articulo 367 de la TRLSC, STS 1512/2023

Asi mismo, también resulta importante la inscripcion del
cese en el Registro Mercantil y en este sentido se ha ma-
nifestado la jurisprudencia del Tribunal Supremo (STS ndm.
123/2010, de 11 de marzo) distinguiendo dos efectos: (i)
formales, que afectarfan al computo del plazo de prescrip-
cion de la accion de responsabilidad y (i) materiales o sus-
tantivos, que se siguen de la falta de inscripcion del cese
del administrador en el Registro Mercantil y que no com-
porta que siga siendo responsable frente a terceros ni que
asuma obligaciones saciales por incumplimiento de los de-
beres por cuanto que la inscripcion no tiene caracter cons-
titutivo.

¢) Concurrencia de alguna de las causas de disolucion de las
sociedades de capital previstas en el articulo 363 LSC.

La jurisprudencia del Tribunal Supremo ha desarrollado y mati-
zado este régimen de responsabilidad a través de diferentes Sen-
tencias siendo, las mas destacadas la STS, Sala 12 nim.
192/2025, de 6 de febrero (ECLIES:TS: 2025:551) que analiza
los requisitos que deben concurrir para que el administrador de
una sociedad de capital sea declarado responsable solidario,
junto con la sociedad, de las deudas sociales ex articulo 367 de
la TRLSC, STS 1512/2023, de 31 de octubre, que aborda el plazo
de prescripcidn de la accion de responsabilidad del articulo 367
LSC concluyendo que, dado que tiene naturaleza propia, distinta
de las acciones sociales e individual de responsabilidad, no le es
aplicable el plazo fijado en el articulo 241 bis LSC sino que de-
berd aplicarse el plazo general de cinco afios del articulo 1964
del Codigo Civil. La més reciente es la STS de 4 de junio de 2025
que establece criterios claros y actualiza la jurisprudencia exis-
tente concluyendo que, en caso de modificacion del rgano so-
cial, el nuevo administrador dispone del plazo de dos meses
desde la aceptacion del cargo para cumplir con el mandato im-
perativo del articulo 367.1 LSC, asi mismo, esta Ultima resolucion
proporciona una mayor seguridad juridica a todos los agentes
implicados en este tipo de accion (administradores y acreedores).

Una de estas causas més habituales es la recogida en el punto
1 e) del articulo 363 LSC que dispone que la sociedad de capital
debera disolverse por “pérdidas que dejen reducido el patri-
monio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social,
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a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida sufi-
ciente y siempre que no sea procedente solicitar la declaracion
de concurso”. Pues bien, para que se pueda apreciar la exis-
tencia de esta causa, es necesario hacer la comparativa entre
el patrimonio neto contable y el capital social siempre que no
se restablezca el equilibrio patrimonial y siempre que no pro-
ceda la solicitud de declaracién de concurso, para ello, es ne-
cesario acudir a las normas y principios contables (STS nim.
363/2016, de 1 de junio [Roj: STS 2569/2016] y STS nim.
215/2020, de 1 de junio [Roj: STS 1503/2020].

Para la determinacion de la concurrencia de esta causa de di-
solucion es importante tener en cuenta dos extremos:

- Temporal. Existe un debate juridico en relacion a esta cuestion
debiendo resolverse el momento temporal en el que concurre
esta casusa legal: (i) a partir de la fecha en que la sociedad
presenta pérdidas que reducen su patrimonio neto por debajo
de la mitad de la cifra de capital social o (i) en el momento
del cierre del ejercicio social y los administradores formulan
las cuentas anuales y, de no cumplirse con este deber, las pér-
didas cualificadas concurririan desde el dia en el que finalizo
el plazo para formularlas (art. 253 LSC). Es importante esta
determinacion por cuanto que, a partir de este momento el
administrador dispone del plazo de dos meses para convocar
Junta General para la adopcién del acuerdo de disolucion o
remocion de la situacion disolutoria. En este caso, el Tribunal
Supremo concluye que se debe atender a la primera. Asi la
STS nim. 173/2011, de 17 de marzo afirma “... [el] dia ini-
cial del computo de los dos meses para la convocatoria de la
Junta de la sociedad es aquel en que los administradores efec-
tivamente conocieron la concurrencia de causa de disolucion,
0 en que la habrian conocido de ajustar su comportamiento
al de un ordenado empresario, entre cuyos deberes figura el
de informarse diligentemente sobre la marcha de la sociedad,
a tenor de lo dispuesto hoy en el articulo 225.2 de la Ley de
Sociedades de Capital”. Para determinar la existencia de la
causa de disolucion, es suficiente un balance de comproba-
cién o un estado de situacion (STS de 16 de diciembre de
2004).

- Patrimonio neto. Para el cdlculo del patrimonio neto debemos

partir de la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Audi-
torfa de Cuentas (ICAC) de 20 de diciembre del 1996 (BOE
de 4 de marzo de 1997) en la que se fijan los criterios gene-
rales para determinar el concepto de patrimonio contable a
efectos de los supuestos de reduccion de capital y disolucion
de sociedades regulados en la legislacion mercantil.

- Con independencia de los fondos propios, la citada Resolu-

cion destaca que existen otras partidas del balance que pue-
den afectar a la cuantificacion del "patrimonio contable”
como pueden ser las “acciones o participaciones propias”
las cuales se hallan en el activo del balance y que represen-
tan el valor contable de las acciones o participaciones ad-
quiridas a antiguos socios, que se han separado mediante la
venta de las mismas. Dichas partidas reflejan la parte del
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Los préstamos participativos son
un instrumento financiero, una férmula
infermedia entre el capital social y el
préstamo a largo plazo siendo, su
principal caracteristica, cuya retribucién
estd condicionada a la evolucién de los
resultados de la sociedad prestataria
“patrimonio contable” que ha sido entregado a los antiguos
s0cios como precio en la venta de sus acciones o participa-
ciones, por lo que minoraran el valor patrimonial de la so-
ciedad.

3. Como acttan los préstamos participativos.

Los préstamos participativos son un instrumento financiero, una
formula intermedia entre el capital social y el préstamo a largo
plazo siendo, su principal caracteristica, cuya retribucion esta
condicionada a la evolucion de los resultados de la sociedad
prestataria.

El art. 20 RDL 7/1996, sobre medidas urgentes de caracter fis-
cal y de fomento y liberalizacion de la actividad econdmica,
apartado d) dispone lo siguiente: “Los préstamos participativos
se consideraran patrimonio neto a los efectos de reduccidn de
capital y liquidacion de sociedades previstas en la legislacion
mercantil”.

La STS nUim. 566/2011, de 13 de julio sefiala que el capital pro-
cedente de un préstamo participativo se integra en los fondos
propios de la sociedad, sin alterar la naturaleza juridica del
préstamo por lo que no queda excluida la obligacion de su de-
volucion y pago de los correspondientes intereses.

El AAP de A Corufia n° 125/2017, de 16 de noviembre, en el
examen de la concurrencia de la causa de disolucion prevista
en el articulo 363.1.e) LSC, diferencia los préstamos participa-
tivos de las aportaciones de socios no reintegrables. Esta reso-
lucion aclara que “salvo que tengan la consideracion de
préstamos participativos, forman parte del pasivo exigible
siendo irrelevante, a estos efectos, que el préstamo fuera a
corto 0 a largo plazo pues. “mientras tenga esta consideracion
de préstamo, supone que la sociedad esta obligada a su devo-
lucicn, y por ello es pasivo exigible”.

Por tanto, se otorga a los préstamos participativos la calificacion
de partida computable en el patrimonio contable a los efectos
de los supuestos tratados en la Resolucion del ICAC en tanto
que éstos ostentan las siguientes caracteristicas:

a) Sevinculan a la actividad de la empresa. Se incluyen den-
tro de la financiacion ajena, ya que son préstamos, pero
con unas caracteristicas especiales.

b) En caso de amortizacion anticipada, se exige que vaya
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acompanada por un aumento de fondos propios de igual
cuantia, no pudiendo provenir este aumento de la actua-
lizacién de activos, de lo que se desprende que este au-
mento debe corresponderse con aportaciones de los socios
o resultados generados por la empresa.
En orden a la prelacion de créditos, se situaran después
de los acreedores comunes y asi lo establece el articulo
281.1.2° TRLC “Los créditos que por pacto contractual
tengan caracter de subordinados respecto de todos los
demas créditos contra el concursado, incluidos los partici-
pativos”.

d) La equiparacion del préstamo participativo al patrimonio
contable, a los efectos de reduccion de capital y liquidacion
de la sociedad, no altera su naturaleza de contrato de prés-
tamo.

Asi, silos préstamos participativos forman parte del patrimonio
neto, la utilizacion de este mecanismo en el caso de empresas
en crisis puede servir para evitar el concurso, ya que la inyeccion
de recursos econdmicos procedente de estos préstamos puede
ser suficiente para superar las dificultades transitorias de liqui-
dez que sufre la compafiia. Y, al tiempo, su consideracion como
fondos propios repercute en el saneamiento del balance y per-
mite que la sociedad eluda la causa de disolucion de articulo
363.1.e) LSC (SJM n°® 1 de Santander de 9 de diciembre de
2015y SIM n° 1 de San Sebastian n® 143/2016, de 13 de abril).
Ello impide, a su vez, que los administradores de la sociedad
puedan ser declarados responsables solidarios de las obliga-
ciones sociales, en los términos del articulo 367 LSC, si las apor-
taciones formalizadas por medio de préstamos participativos
fueron suficientes para neutralizar la causa de disolucion por
pérdidas agravadas.

e

C

La citada Resolucién establece que, si la fecha en que se realiza
no coincidiera con la del cierre del ejercicio de la empresa, de-
bera elaborarse un estado financiero intermedio, de acuerdo
con lo previsto en la norma de elaboracién de cuentas anuales
nUmero 12 contenida en la cuarta parte del Plan General de
Contabilidad, que servira de base para ello.

si los préstamos participativos forman parte
del patrimonio neto, la utilizacién de este
mecanismo en el caso de empresas en crisis
puede servir para evitar el concurso, ya que la
inyeccién de recursos econémicos procedente
de estos préstamos puede ser suficiente para
superar las dificultades transitorias de liquidez
que sufre la compadia. Y, al tiempo, su
consideraciéon como fondos propios repercute
en el saneamiento del balance y permite que
la sociedad eluda la causa de disolueion
de articulo 363.1.e) LSC
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4. Referencia a la norma contable en relacion a
la contabilizacion de los préstamos participa-
tivos.

Desde el punto de vista contable y, dado que no esté recogido
de forma explicita en el Plan General de Contabilidad ni en su
estructura de cuentas ni en ningun apartado especifico del Ba-
lance, su registro deberd ajustarse a lo previsto en la norma de
valoracion 92 “Créditos no comerciales” o bien en la norma
112 “Deudas no comerciales”, todo ello en funcién de si la em-
presa concede o recibe el préstamo, respectivamente.

Debe tenerse en cuenta que si bien la indicada Resolucion del
ICAC se refiere al patrimonio contable (expresion utilizada por
la LSA y la LSRL), éste debe entenderse como un sinénimo del
patrimonio neto indicado en el actual art. 363.1 TRLSC por lo
que es aplicable al concepto actual de “patrimonio neto”.

Por lo tanto y, tras lo anteriormente indicado, dado que el prés-
tamo participativo integra el patrimonio neto, si se halla debi-
damente formalizado y contabilizado puede suponer que los
fondos propios devengan positivos y, en consecuencia, no con-
curra la causa de disolucion por pérdidas cualificadas del articulo
363.1e) TRLSC y, con ello, decaiga la accion de responsabilidad
objetiva.

Cabe destacar la importancia de la completa elaboracion de
las Cuentas Anuales dado que todos sus elementos (balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado que refleje los cambios
en el patrimonio neto del ejercicio, un estado de flujos de efec-
tivo y la memoria) forman una unidad. Todos ellos deben ser
redactados con claridad y mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la empresa, de
conformidad con el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades
de Capital y el Plan General de Contabilidad.

El articulo 259 LSC establece “La memoria completard, am-
pliara y comentara el contenido de otros documentos que in-
tegran las cuentas anuales”.

Asi, cualquier estudio o conclusion sobre unos estados finan-
cieros deberd hacerse del conjunto de los elementos que com-
ponen las cuentas anuales.

5. Informe del economista.

Este tipo de informe se enfoca en analizar la situacion finan-
ciera, identificar el origen de las deudas, determinar su cuantia
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y evaluar la existencia, en su caso, de irregularidades o respon-
sabilidades. Para ello deberd llevar a cabo las siguientes actua-
ciones:

a)  Andlisis de la contabilidad con el examen de los libros con-
tables, estados financieros y otros documentos relevantes
para determinar la procedencia de las deudas y la gestion
econémica.

b)  Evaluacion de la situacion financiera con la determinacion
de la capacidad de pago, el patrimonio, la solvencia del
deudor asi como la posibilidad de recuperacion de los fon-
dos.

o) Identificacion de las posibles irregularidades con la bus-
queda de errores, omisiones, fraudes o negligencias en la
gestion financiera.

d) Evaluacion de los activos, pasivos, ingresos y gastos de la
sociedad.

e) Determina la existencia, en su caso, de responsabilidades
de los administradores.

f)  Documenta los hallazgos, andlisis y conclusiones a las que
ha llegado tras las actuaciones realizadas.

Resulta indispensable comprobar el contenido de la memoria
de las Cuentas Anuales para poder realizar una correcta inter-
pretacion de los estados financieros de una sociedad puesto
que, como ya se ha apuntado, las Cuentas Anuales deben ser
analizadas en su conjunto por cuanto que la memoria com-
pleta, amplia y comenta el contenido de los demas elementos
que las configuran. Asi, la situacion econémica de la sociedad
se deduce de la completa e integra lectura de las Cuentas
Anuales y no tnicamente de lo reflejado en el balance donde
la informacion puede resultar sesgada. En este sentido, el ba-
lance puede arrojar fondos propios negativos pero, completado
con la informacion manifestada en el cuerpo de la memoria, la
empresa puede no estar en causa de disolucion.

Es importante, sino crucial, el papel que desempefia un perito
econdmico en un procedimiento de responsabilidad por deudas
puesto que, a través del estudio de la contabilidad y la com-
probacion rigurosa de la realidad de la sociedad permite probar
|a situacion financiera de la empresa a través de la emision de
un informe que puede desvirtuar dicha accién de responsabili-
dad Ilegando a conclusiones que dificilmente pueden ser cues-
tionadas por ninguna otra prueba.
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